BBVA e s ciares

Asset Management

Pensiones
a Fondo

Boletin mensual para
planes de pensiones

N° 152 - ENERO 2023

IRACETOIERO



Documento informativo elaborado por Pensiones BBVA para sus clientes. Pensiones a Fondo / Pag. 2

Indice

Presentacion 3
Claves econdmicas del mes 4
Tema del mes 8

Foro de Davos 2023: Cooperacion en un mundo fragmentado

Aspectos Legales 11

Novedades en pensiones para 2023

¢Sabias que... 14

Conferencia de Inversiones 2023



Documento informativo elaborado por Pensiones BBVA para sus clientes. Pensiones a Fondo / Pag. 3

> Presentacion

— “ En esta edicion correspondiente al mes de

Eduardo Déniz
Director Negocio Institucional

enero de 2023 la newsletter de Pensiones BBVA
trataremos los siguientes temas:

En el apartado de Mercados Financieros vemos como diciembre acaba
con fuertes retrocesos en los activos, tanto de renta fija como de renta
variable, ante la evidencia de que los bancos centrales no van a ceder en
su lucha contra la inflacién a pesar de las sefiales de moderacién de los
ultimos meses.

El temor a que la extension de las subidas de tipos termine provocando
una recesion, junto al alto nivel de incidencia del Covid en China tras la

relajacion de algunas restricciones, terminaba asi con la complacencia

del mercado.

Dentro del epigrafe de Tema del Mes destacamos que bajo el lema
‘Cooperacion en un mundo fragmentado), el Foro de Davos reline a
mas de 2.700 lideres de gobiernos, empresas y la sociedad civil, lo que
supone una cifra récord de asistencia en un momento crucial para el
mundo. Davos 2023 se alza como una plataforma clave para impulsar
soluciones con visién de futuro y abordar los desafios globales mas
apremiantes a través de la cooperacién publico-privada.

Enla seccion éSabias que... anunciamos la proxima Conferencia Anual
de Inversiones que como cada afio por estas fechas organizamos en
La Vela de la Ciudad BBVA.

En el capitulo de Temas Legales presentamos las Novedades en
pensiones para 2023 relativas a edad de jubilacion, nimero de afios
para cobrar el 100% y revalorizacién IPC.

Esperamos que todos estos asuntos sean de su interés.
Seguiremos con nuestro compromiso de informar sobre cuestiones
utiles y de interés general.
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v Claves econdmicas del mes

Diciembre acaba con fuertes retrocesos en los activos, tanto de renta fija como de renta variable,
ante la evidencia de que los bancos centrales no van a ceder en su lucha contra la inflacién a pesar
de las seflales de moderacién de los ultimos meses.

El temor a que la extension de las subidas de tipos termine provocando una recesion, junto al alto
nivel de incidencia del Covid en China tras la relajacion de algunas restricciones, terminaba asi con la
complacencia del mercado.

ESTADOS
UNIDOS

=

EUROZONA

CHINA

PRECIOS
=

Ligera revision al alza del PIB de EE.UU. del 3T hasta el 3,2% t/t anualizado (+0,3pp).

En cuanto al 4T, los indicadores de actividad real de noviembre (ventas minoristas -0,6%
m/m y produccién industrial -0,2% m/m) sugieren una desaceleracién de la actividad con
respecto al mes de octubre, algo que contrasta con la lectura del ISM no manufacturero
(que repunté hasta 56,5).

En cuanto al mes de diciembre, los indicadores de confianza apuntan a una desaceleracién
de la economia, con el PMI compuesto en su nivel mas bajo desde 2009 (excluyendo 2020).

Eurostat revisa una décima al alza el crecimiento del PIB del 3T hasta el 0,3% t/t,
mientras que el INE realiza una fuerte revision al alza del PIB de Espafia del 2T (+0,5pp
hasta el 2,0% t/t).

Todavia se desconocen los datos de actividad real de noviembre, pero los datos de
produccién industrial de octubre (-2,0% m/m) y de ventas minoristas (-1,8% m/m)
sugieren que la economia del area euro comenzdé el 4T con un bajo dinamismo.

En términos de confianza, el PMI compuesto mejora hasta 47,8 en diciembre, aunque
continda en terreno de contraccion.

Los datos de produccion industrial (2,2% a/a) y ventas minoristas (-5,9% a/a) continuaron
su tendencia a la baja en noviembre y posiblemente también en diciembre, segtin el PMI
compuesto en 42,3.

La inflacion general de noviembre se redujo seis décimas en EE.UU. (7,1%) y cinco en la
eurozona (10,1%), mientras que la subyacente se redujo tres décimas en EE.UU. (6,0%) y se
mantuvo estable en la zona euro (5,0%).
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¥ Renta Variable

RENTA VARIABLE

/ Laagresividad de los bancos centrales y el temor a una recesiéon econémica provocaron el retroceso de
las bolsas en el mes, MSCI World -4% (acumula una caida del -19,8% en el afio), y una ligera subida de la
volatilidad (VIX cierraen 21,7).

/ Aungue durante este mes los mercados emergentes han retrocedido en menor medida, en el cémputo anual
han liderado las caidas vs los desarrollados (especialmente en doélares, por la debilidad de sus divisas).

/ Entre los mercados desarrollados destaca el retroceso de EE.UU. y el mejor comportamiento relativo de
Europay Japon (S&P500 -5,9%, Stoxx600 -3,4%, Topix -4,7% endic,y -194%, -12,9% y -5,1% en el afio,
respectivamente), y en Europa el mejor tono de Reino Unido, Grecia y Espafia (Ibex -1,6% en dic, -5,6% en el
afio), mientras que en el aflo son resefiables las caidas de Alemania, Francia e Italia, y las subidas de Reino
Unido y Noruega.

/ Enemergentes, aungue este Ultimo mes las alzas de China y Hong Kong favorecian a Asia, en el acumulado
anual Latam (apoyada por su exposicion a materias primas y la subida de Brasil) ha sido la region con mejor
comportamiento relativo, mientras que Europa Emergente ha quedado claramente rezagada (mas afectada
por el conflicto en Ucrania).

ESTIMACIONES DE BENEFICIOS Y VENTAS

/ Las dudas sobre el crecimiento han provocado revisiones a la baja de las estimaciones de beneficios de
caraa2022-23y al alza para 2024, tanto en EE.UU. como en Europa (especialmente desde junio y octubre,
respectivamente).

/ Actualmente las cifras de crecimiento de beneficios se sittan en niveles de 7.7% en EE.UU. y 18,9% en
Europa para 2022,34% vy 1,6% de cara a 2023,y 10,2% y 6,5% para 2024; en cuanto a las ventas, las cifras
correspondientes son 11,6% y 15,1% en 2022,
25%vy16%en2023,y4.2%y22%decaraa
2024, respectivamente.

Variacion Variacion

Renta Variable Nivel Mes 2022

SECTORIALMENTE S&P500 38395 5.9% 19.4%

/ Por factores en el mes destaca la fortaleza EuroStoxx50 37936 -4.3% N7%
de valor vs crecimiento mientras que

sectorialmente el tono negativo ha favorecido Ibex 35 822911 1.6% -5.6%

alos defensivos (utilities, farmacéuticas y PSI20 57961 23% 8%

consumo estable), a los que se han unido
financieras (apoyadas por las subidas de tipos) MSCI Italia 614 -3.6% 12.1%

e industriales.
MSCI UK 2143.9 -1.5% 3.0%

/ Por el lado negativo, destacan tecnologfa y

servicios de comunicacién (Nasdag100, SOX y Nikkei225 18917 -4.7% -5.1%
FANG retroceden cerca del -10% en diciembre,
acumulando retrocesos del -33 'y -36% en

el afio los primeros, y del 40% el Ultimo) y MSCI Emerging ($) 956.4 -1.6% -22.4%
consumo discrecional. En el afio se repite
este patron, a lo que cabe afiadir la subida del
sector de energia, Unico sector en positivo en MSCI Latam ($) 21283 -47% -01%
2022 (favorecido por el alza de crudo y gas).

MSCI Dev.World ($) 2602.7 -4.3% -19.5%

MSCI Em.Europe ($) 937 5.9% -72.2%

MSCI Asia ($) 514.0 -1.0% -22.8%
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=" Renta Fija

BANCOS CENTRALES

/

Tal y como se esperaba, la Fed aumento el tipo de interés de referencia en 50pb hasta el rango 4,25-
4,50% en su reunion de diciembre (su nivel mas alto desde 2008) y sorprendié al mercado con sus nuevas
previsiones de tipos de interés para el proximo afio (5,1% a finales de 2023), descartando asf una bajada de
tipos en el corto plazo.

Por su parte, el BCE subié también los tipos de interés en 50pb (en Iinea con las expectativas del mercado),
pero sorprendid por la contundencia de su mensaje ante la necesidad de una politica monetaria mas
restrictiva para contener las presiones inflacionistas.

En este contexto, los analistas han aumentado sus expectativas de la tasa de depdsito por encima del 3%. El
BCE también ha dado detalles sobre el proceso de normalizacion de su cartera de deuda ligada al APP, con el
anuncio de un descenso de 15 mm de euros mensuales desde marzo hasta el final del segundo trimestre de
2023, momento en el que se replanteara la senda de descensos.

En cuanto al resto de bancos centrales, subidas generalizas de tipos en el mes de diciembre (+50pb en
Inglaterra y México, por ejemplo) y ampliaciéon del rango de cotizacion del bono a 10 afios en el caso del
Banco de Japon.

RENTA FIJA

/

La percepcion de que la inflacion ha hecho pico en EE.UU. y la menor firmeza relativa de la Fed explican la
fuerte reduccion en diciembre de los diferenciales de tipos entre la deuda soberana estadounidense y Ia
alemana.

En EE.UU., el tipo a 2 afios sube 12pb (+369pb en 2022) a 4,43% vy el 10 aflos 27pb (+236pb) a 3,87%,
moderandose la pendiente negativa de la curva tras haber tocado minimos desde 1981 de -84pb.

Por el contrario, el mensaje agresivo del BCE provocaba un repunte de tipos en Alemania, de 64pb, tanto
en eltramo a 2 afios (+338pb en 2022) a 2,76% como a 10 afios (+275pb) a 2,57%, terminando el afio con la
curva invertida en niveles no vistos desde 1992.

Por otro lado, el tono mas duro de los bancos centrales se refleja en la subida de los tipos reales a 10 afios
(en Alemania terminan en positivo por primera vez desde 2014), mientras que las expectativas de inflacion a
largo plazo se moderan 6pb en EE.UU. a 2,31% y 2pb en Alemaniaa 2,27% (-31pb y +47pb en el afio).

DEUDA PERIFERICA EUROPEA

/

Las primas de riesgo de la deuda periférica europea se amplian en diciembre, excepto en Grecia (-17pb vs
+54pb en 2022 a 205pb), tras el mensaje del BCE de un mayor endurecimiento monetario y el anuncio de
una reduccién de su balance mayor de la esperada. Italia sufre el mayor deterioro (+20pb vs +80pb a 214pb)
dada su mayor vulnerabilidad fiscal. Entre medias quedan Portugal (+/pb vs +37pb a 102pb) y Esparfia (+8pb
vs +35pb a 109pb). El tipo a 10 afios espafiol sube 72pb (+310pb en el afio) a 3,66%.

CREDITO

/

Con el aumento de la aversién al riesgo a finales de afio, se frena la recuperacién del crédito, sobre todo en
el segmento especulativo del mercado de derivados. Los diferenciales del crédito con grado de inversion, sin
embargo, apenas se mueven. El aflo termina asi con ampliacion generalizada de los diferenciales, de entre
30pb y 50pb enla deuda de mas calidad y de entre 140pb (mercado de contado) y 230pb (mercado de
derivados europeo) en el segmento especulativo.

a 10 afios

" . Variacién Variacion . . Variacion Variacion
Renta Fija Nivel Mes 2022 Mercados Monetarios Nivel Mes 2022
Bono Alemania 2.57% 64 pb 275 pb Euribor 3 meses 2.13% 16 pb 270 pb

Bono USA a 10 afios 3.87% 27 pb 236 pb Euribor 12 meses 3.29% 46 pb 379 pb
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Q’ . .
¥ Divisas

/ Lamenor agresividad relativa de |a Fed se
refleja en la nueva caida del ddlar frente a las o o
divisas desarrolladas, con la excepcién del Divisas Nivel ~ variacion - Variacion
) . ' P Mes 2022
délar canadiense.
EUR frente al USD 1.0705 2.9% -5.8%
/ Enparticular, el yen se recupera un 5,3%

ante el inesperado giro del Banco de Japodn, EUR frente al YEN 14041 -2.3% 7.3%
gue ajustaba su politica de control de la curva

. EUR frente al GBP 0.8853 2.6% 5.2%
de tipos.

/ Y eleuroregistra un nuevo avance del 2,9%
a 1,0705 (moderando su caida anual hasta un
-5,8%).

/ Lasdivisas emergentes, por su parte,
presentan un comportamiento mixto,
con apreciacion de las asiaticas (+2,8% el
yuanvs -/,9% en el afio), pero retroceso del
agregado de Latam (-1,2% el peso mexicano
vs +5,3%) y Europa Emergente (-0,5% lalira
turcavs -28,9%).

/ Destaca sobre todo la depreciacion del rublo
(-17.5%), afectado por los acuerdos para
poner un limite al precio del crudo (G7 y UE)
y del gas (UE) ruso.

W/Materias Primas

/ Laenergiatambién registra una fuerte
{ - 0,

caida de la mano del gas natur;l (-48% el Materias Primas Nie] | Variacion  Variacion
europeo vs +8,5% en el afio), mientras que Mes 2022
el Brent retrocede un 1,8% (+9,7% en el BCOM Metales
ano) a $85/by los metales, tanto industriales Industriales
COMO preciosos, terminan el afio al alza, Brent 14047 -2.3% 7.3%
moderando asf las pérdidas anuales (el oro
+3,1% vs -0,3% en el afio). Oro 0.8853 2.6% 5.2%

1.0705 2.9% -5.8%
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% Tema del mes

Foro de Davos 2023:
Cooperacion en un mundo fragmentado

El Foro de Davos retoma este afio su ubicacion y fechas habituales, tras varios afios marcados por

la pandemia. El evento, organizado por el WEF (World Economic Forum), vuelve a reunirse de forma
presencial en Suiza entre el 16 y 20 de enero de 2023. Bajo el lema ‘Cooperacién en un mundo
fragmentado), el foro reunird a mas de 2.700 lideres de gobiernos, empresas y la sociedad civil, lo
gue supone una cifra récord de asistencia en un momento crucial para el mundo. Davos 2023 se
alza como una plataforma clave para impulsar soluciones con visién de futuro y abordar los desafios
globales mas apremiantes a través de la cooperacion publico-privada.

El'mundo de hoy se encuentra en un punto de El Foro de Davos ha servido durante mas de 50 afios
inflexion. La confluencia de la crisis del COVID y Ia como plataforma global donde lideres de empresas,
guerra de Ucrania ha sacudido el sistema econdmico gobiernos, organizaciones internacionales, la

y social global y ha incrementado la incertidumbre, sociedad civil y el mundo académico se redinen para
con menor crecimiento y mayor inflacion. La abordar y dialogar acerca de cuestiones criticas. Esta
magnitud del desafio exige una accion colectivay misién nunca ha sido mas importante que ahora.

audaz, tal como reza el lema de la 53 edicién del foro.
En el contexto actual sin precedentes, esta reunion
busca reafirmar el valor del didlogo y la cooperacion
publico-privada, no solo para navegar por la crisis
actual sino para impulsar el cambio a futuro.

>>
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‘9’ Tema del mes

Asl, los organizadores del encuentro destacan que los
acontecimientos recientes en todo el mundo urgen a
que tanto el sector publico como el privado aborden
los principales riesgos sistémicos, para evitar toda
una década de incertidumbre y fragilidad. Este afio

el programa tendra un doble enfoque: por un lado,
buscar palancas para abordar los desafios actuales

y, al mismo tiempo, ubicarlos en el contexto de la
transformacion cada vez mas rapida del mundo en el
que vivimos.

Con este pensamiento como telén de fondo, las
reuniones del Foro de Davos giran este afio en torno
a cinco temas de actualidad:

®

Las CRISIS ENERGETICAS Y ALIMENTARIAS en el
contexto de un nuevo sistema para la energia, el clima
y la naturaleza.

@

La economfa de ALTA INFLACION, BAJO
CRECIMIENTO Y ALTA DEUDA en el contexto de
un nuevo sistema para la inversion, el comercioy la
infraestructura.

®

Los obstaculos de la industria en el contexto de un
nuevo sistema para aprovechar las TECNOLOGIAS
para lainnovacion y la resiliencia del sector privado.

@

Las VULNERABILIDADES SOCIALES en el contexto
de un nuevo sistema de trabajo, habilidades y
cuidados.

®

Los RIESGOS GEOPOLITICOS en el contexto de un
nuevo sistema de dialogo y cooperacion en un mundo
multipolar.

Ademas, se dedica una linea de trabajo especial al
liderazgo, con un enfoque particular en la resiliencia
tanto a nivel individual como de las organizaciones.
La reunion también habilita la Aldea de Colaboracion
Global del foro, un esfuerzo pionero para escalar adn
mas la cooperacion publico-privada en los principales
desafios del mundo, a través del uso de entornos
digitales dentro del metaverso.

Los cuatro dias que dura el encuentro cubren un
amplio espectro de formatos para la interaccion y el
aprendizaje, brindando a los lideres las herramientas
necesarias para abordar la complejidad actual y
construir el futuro. La agenda gira en torno a los
siguientes objetivos:

/ Entablar didlogos para forjar el entendimiento y
alineacion e intercambiar puntos de vista entre
todos los participantes.

/ Generar reuniones con propésito para impulsar
acciones tangibles sobre temas globales clave.

/ Crear oportunidades para escalar las innovaciones
que son criticas para la sociedad

La reunion cuenta con discursos de jefes de

estado y de gobierno claves, asi como varias
deliberaciones geoeconémicas y geopoliticas, como
los Dialogos de Estrategia de Pais, los Didlogos de
Diplomaciay las reuniones de Reunién Informal

de Lideres Econdmicos Mundiales (IGWEL, por

las siglas en inglés de Informal Gathering of World
Economic Leaders). También reune a las principales
comunidades empresariales del foro.

La agenda cuenta con la participacion en persona
de 2.700 personas entre jefes de Estado y de
gobierno, CEOs de empresas, lideres de la sociedad
civil, medios de comunicacién globales y lideres
juveniles de Africa, Asia, Europa, Medio Oriente,
Ameérica Latinay América del Norte. Por parte de
Espafia asiste el presidente del Gobierno, Pedro
Sénchez; la vicepresidenta primera del Gobierno y
ministra de Asuntos Econdmicos, Nadia Calvifio; y Ia
vicepresidenta tercera y ministra para la Transicion
Ecolégicay el Reto Demogréfico, Teresa Ribera.
También acuden representantes de algunas de las
principales empresas del pafs. Por parte de BBVA,
acuden el presidente, Carlos Torres Vila, y el consejero
delegado, Onur Geng.

>>
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;'/ Tema del mes

Tradicionalmente el Foro se celebra en Davos, Suidea era introducir la forma americana de

la ciudad situada a mas altura en Europa (1.560 gestionar una compafia en las firmas europeas.
metros). Rodeada de montafas, tiene la estacion Nunca pensoé que aquella reunion darfa lugar a una
de esqui mas grande de Suiza. Sin embargo, no cumbre internacional sin parangon.

es famosa por la nieve, sino por acoger el Foro
Econdmico Mundial. Esta reunion atrae cada afio

a destacados lideres de la politica, la empresa, la Del Foro de Davos salen miles de ideas y no todas
cultura y los medios de comunicacion, que quieren se materializan. Pero algunas han llegado lejos: el
tomar parte en la agenda internacional. acuerdo de libre comercio de América del Norte (The

Northern American Free Trade Agreement, NAFTA),
firmado entre Estados Unidos, Canaday México, se
Elforo de Davos nace en 1971 en Ginebra (Suiza), Propuso por primera vez en una reunion informal en
COMO una organizacion sin animo de lucro Davos.
“iIndependiente, imparcial y no ligada a intereses
concretos” Su fundador es Klaus M. Schwab, un
profesor de la Universidad de Ginebra, que invité
a 444 ejecutivos de compafiias europeas a un
encuentro sobre gestion empresarial en el Centro de
Convenciones de Davos.

COMMIFTED TO
IMPROVING THE STATE
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=¥ Aspectos Legales

Novedades en pensiones para 2023

Entre esas novedades se encuentran el
incremento de la edad de jubilaciéon y
del numero de afos necesarios para
tener derecho a cobrar el 100% de
pension. Estos dos cambios no han sido
recientemente adoptados en el proceso
de reforma actual, sino que fueron
incluidas en 2011 enla Ley 2//2011,
sobre actualizacion, adecuaciony
modernizacion del sistema de Seguridad
Social, através de periodos transitorios.
Asimismo, entran en vigor el 1 de enero
otras nuevas medidas, estas si adoptadas
por la reforma de las pensiones durante
los Ultimos 12 meses, como el nuevo
sistema de cotizacion para trabajadores
autonomos.

Estas son las principales novedades en
materia de pensiones:

Edad ordinaria de jubilacion en 2023

La edad legal de jubilacion ordinaria viene
incrementandose afo tras afio a través de un periodo
transitorio, desde 2013 hasta 2027, a razén de un
mes de retraso por cada afio transcurrido entre
2013y 2018, y un retraso de 2 meses por cada afio
transcurrido desde 2018.

/ En 2022 |a edad legal de jubilacion ordinaria
ascendfa a 66 afios y 2 meses en caso de acreditar
menos de 37 afios y 6 meses de cotizaciones.

En cambio, si se acumulaban 37 afios y 6 meses
0 mas de cotizacion, era posible jubilarse con
65 afios.

2022

ANOS COTIZADOS: 37 affos y 6 meses

MENOS AROS COTIZADOS  IGUAL O MAS ARIOS COTIZADOS
| |

EDAD JUBILACION EDAD JUBILACION

66 afios y 2 meses 65 afos

>>
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=yAspectos Legales

/ En 2023 la edad de jubilacion se retrasa dos meses
respecto a 2022. Serd de 66 afios y 4 meses
cuando se disponga de menos de 37 afios y
9 meses de cotizacion. En cambio, en caso de
acreditar 37 afios y 9 meses o mas de periodo
cotizado, es posible jubilarse con 65 afios.

2023
ANOS COTIZADOS: 37 afios y 9 meses

MENOS ANOS COTIZADOS IGUAL O MAS ANOS COTIZADOS
\ \

EDAD JUBILACION EDAD JUBILACION
66 afios y 4 meses 65 afios

/ Apartir del afio 2027, la edad de jubilacion
ordinaria sera de 67 afios para el caso de personas
gue hayan cotizado menos de 38 afios y 6 meses, y
de 65 afios si se hubiese acumulado un periodo de
cotizacion de 38 afios y 6 meses o0 mas.

2027

ANOS COTIZADOS: 38 afios y 6 meses

MENOS AROS COTIZADOS  IGUAL O MAS ANOS COTIZADOS
| |
EDAD JUBILACION EDAD JUBILACION
67 afios 65 afios

Elretraso de la edad legal de jubilacién ordinaria,
afectara asimismo a la edad minima de jubilacién
anticipada voluntaria (es posible jubilarse
anticipadamente de forma voluntaria hasta 24 meses
antes de la edad legal ordinaria de jubilacién) y ala de
jubilacion anticipada involuntaria (hasta 48 meses -

4 afios - antes de la edad legal ordinaria):

/ Parajubilarse anticipadamente de forma
voluntaria en el afio 2023 serd necesario tener al
menos una edad de 64 afios y 4 meses en caso de
contar con menos de 37 afios y 9 meses de
cotizacion. En cambio, seréd posible acceder a la
jubilacién anticipada voluntaria a partir de los 63
afios en caso de haber cotizado 37 afios y 9 meses
0 mas.

Jubilacién anticipada
voluntaria - 2023

ANOS COTIZADOS: 37 affos y 9 meses

MENOS AROS COTIZADOS ~ IGUAL O MAS AROS COTIZADOS
\ \

EDAD JUBILACION FDAD JUBILACION
64 afios y 4 meses 63 afios

/ Serd posible acceder a la jubilacién anticipada
involuntaria en 2023, a partir de los 62 afios y 4
meses si se cuentan con menos de 37 afiosy 9
meses de cotizacion, o bien a partir de los 61 afios
si se acumulan esos 37 aflos y 9 meses o mas de
cotizaciones.

Jubilacién anticipada
involuntaria - 2023

ANOS COTIZADOS: 37 afios y 9 meses

MENOS ARIOS COTIZADOS ~ IGUAL O MAS ANOS COTIZADOS
\ \

EDAD JUBILACION EDAD JUBILACION
62 aflos y 4 meses 61 afios

>>
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Numero de aiios requerido
para tener derecho al 100% de
la pension

Para tener derecho a cobrar como importe de
pension de jubilacion el 100% de la base reguladora
conla que se determina la misma, el causante de Ia
pension debe de haber cotizado un nimero minimo
de anos. Ese numero de afios requerido también esta
evolucionando conforme a un calendario progresivo
desde el afio 2013 al afio 2027.

En el caso de haber accedido a la jubilacion en el
periodo que iba desde el afio 2020 hasta el afio
2022 (inclusive), era necesario cotizar un minimo
de 36 afios para tener derecho al 100% de la base
reguladora.

2020 - 2022

ANOS COTIZADOS: 36 afios
|

BASE REGULADORA
100%

Para aquellos que accedan a la jubilacién en el afio
2023 (también aquellos que vayan a acceder en
2024, 2025 0 2026), seré necesario contar con 36
aflos y 6 meses o mas cotizados para tener derecho
a percibir el 100% de la base reguladora.

2023, 2024, 2025, 2026

ANOS COTIZADOS: 36 afios y 6 meses
|

BASE REGULADORA
100%

A partir de 2027 seran necesarios 37 afios cotizados
para acceder a una pension del 100% de la base
reguladora.

DESDE 2027

ANOS COTIZADOS: 37 afios
\

BASE REGULADORA
100%

Revalorizacion de las pensiones
contributivas para 2023

Desde 1de enero de 2022, las pensiones
contributivas se actualizan cada afio de acuerdo al
indice de Precios al Consumo (IPC) medio de los

12 meses previos al mes de diciembre del ejercicio
anterior. Este nuevo método de revalorizacion de las
pensiones ha sido introducido la Ley 21/2021, de

28 de diciembre, de garantia del poder adquisitivo
de las pensiones y otras medidas de refuerzo de la
sostenibilidad financiera y social del sistema publico
de pensiones.

De acuerdo a esta formula, las pensiones en 2023
se revalorizaran en un 8,5%, teniendo en cuenta
gue la inflacion media interanual diciembre 2021

- noviembre 2022 se ha situado en un 846%

(el porcentaje se ha redondeado en un 8,5%).

2023

REVALORIZACION DE LAS PENSIONES

8,460/0
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? (Sabfas que...

BBVA

Asset Management

Conferenci  [rversiones

2 de febrero de 2023 De10.20h a13.30h Cludad BBVA - Planta O La Vela

El proximo 2 de febrero de 2023 tendra lugar la Conferencia Anual de Inversiones.
Se celebrara de manera presencial en La Vela de la Ciudad BBVA con la posibilidad de
conectarse por streaming.

En la conferencia se tratara los siguientes temas:

Economia y Estrategia Modelo de Gestiény Evolucién de la Sostenibilidad en los

de Mercados, a cargo de Posicionamiento en Mandatos, con Valle Fernandez, Senior
Joaquin Garcia Huerga. las carteras, a cargo de manager en Sustainable Investments y con
Director de Estrategia Antonio J. Hernandez. lgnacio Aguilar, Senior Portfolio manager en
Global de BBVA AM. Director de Asset Allocation Asset Allocation Institucional.

Institucional de BBVA AM. Moderara:

José Manuel Silvo, Especialista en Inversiones
en Negocio Institucional.

Terminaremos con un Turno de preguntas después del cual se servird un coctel.

Esperamos que sea del maximo interés y os convidamos a asistir


https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfNLr6k3kJDf_KYV50No55r9xOTgi7eAMuuuthyHgrsJhedLQ/viewform?usp=sf_link
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¥ Contacto

k4 comunicacionpensiones@bbvaam.com

Oficina Madrid

Juan Manuel Mier Payno Victor Hernandez Bornay
i juanma.mier@bbvagpp.com iz v.hernandez.bornay@bbvagpp.com
L 609 717 465 L 663261148

Marta Vaquero Mateos
& martamaria.vaquero@bbvagpp.com
. 600971480

Oficina Bilbao

Valentin Navarro Begue Juan Maria Pérez Moran
& valentin.navarro@bbvapensiones.com & jm.perez@bbvaam.com
. 638433579 £, 638949 548

Oficina Barcelona

Rafael Rosende Jonama José Manuel Silvo

iz rafael.rosende@bbvagpp.com i jose.silvo@bbvagpp.com
£, 639187906 . 679916 265

Aviso Legal

El contenido del presente documento se basa en informacion que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas, pero ninguna
garantia, expresa o implicita se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién.

La presente documentacion tiene caracter meramente informativo y no constituye, ni puede interpretarse, como una oferta, invitaciéon
o incitacion para la suscripcion, reembolso, canje o traspaso de acciones o participaciones emitidas por ninguna de las Instituciones de
Inversién Colectiva indicadas en este documento, ni su contenido constituird base de ninglin contrato, compromiso o decision de cualquier
tipo. Cualquier decisiéon de suscripcién, reembolso, canje o traspaso de acciones o participaciones, debera basarse en la documentacion
legal de la IIC correspondiente.

Los productos, opiniones, estimaciones, recomendaciones o estrategias de inversién que se expresan en la presente declaracién se refieren
a la fecha que aparece en el mismo y por tanto, pueden verse afectados, con posterioridad a dicha fecha, por riesgos e incertidumbres que
afecten alos productos y a la situaciéon del mercado, pudiendo producirse un cambio en la situacion de los mismos, sin que BBVA se obligue
arevisar las opiniones, estimaciones, recomendaciones o estrategias de inversion expresadas en este documento.

Este documento no supone una manifestacién acerca de la aptitud de esta Institucion de Inversién Colectiva a efectos del régimen de
inversiones que afecte a terceros, que debera ser contrastada en cada caso por el inversor de acuerdo con su normativa aplicable.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar
decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a acciones o participaciones de las Instituciones de Inversién Colectiva sefialadas en
este documento.

Los datos sobre las Instituciones de Inversién Colectiva que pueda contener el presente documento pueden sufrir modificaciones o cambiar
sin previo aviso. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen, predisponen o condicionan rentabilidades futuras. Las inversiones
de las Instituciones de Inversion Colectiva, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las fluctuaciones de los mercados
y otros riesgos inherentes a la inversion en valores. Por consiguiente, el valor liquidativo de sus acciones o participaciones puede fluctuar
tanto al alza como a la baja.

La presente documentacion y la informacién contenida en la misma no sustituye ni modifica la contenida en la preceptiva documentacion
correspondiente ala Institucién de Inversion Colectiva correspondiente. En el caso de discrepancia entre este documentoy ladocumentacion
legal de la IIC correspondiente, prevalecera esta ultima.



