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Fondo por compartimentos: false
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Rating Depositario: A-

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en CL/
AZUL 4 Madrid, o mediante correo electrénico en bbvafondos@bbvaam.com pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios teleméaticos

en www.bbvaassetmanagement.com

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: Azul, 4 Madrid tel.900108598, o mediante correo electrénico en

bbvafondos@bbvaam.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion del Fondo: BBVA DEUDA PRIVADA 2021, lICIICIL
Fecha de registro: 2021-09-10

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Fondo subordinado de IIC extranjera. Vocacion Inversora:
Renta fija internacional. Perfil de riesgo: 4 (En una escala del 1al 7).

Descripcion General

Fondo de fondos de inversion libre en renta fija internacional que invierte en
deuda privada a través de al menos 10 fondos cerrados con duracién de 5-6
anos. Construye una cartera diversificada de mas de 200 préstamos, con
un 70% en deuda senior y un 30% en subordinada o venture debt. Tiene una
exposicion geografica centrada en Europa vy Norteamérica, con
compromisos de hasta el 120% del patrimonio.

Operativa en Instrumentos derivados

El fondo podra realizar operaciones con instrumentos financieros derivados
con la finalidad de inversién. La metodologia aplicada para calcular la
exposicion total al riesgo de mercado es la metodologia del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se
puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2. Datos Econdmicos

Datos generales

Beneficios
° ° Brutos . -
Clase N de N. qe Divisa Distribuidos \nvlerswon D|§tr|buye
participaciones participes por minima dividendos
participacion
CLASE CARTERA 5.340.534,04 348 EUR 0.00 100.000 EUR 0

Beneficios
Brutos . .
o o
Clase N de N'de Divisa Distribuidos Inv9r5|on D|§tr\buye
participaciones participes por minima dividendos
participacion
CLASEA 7.661.709,67 618 EUR 0.00 100.000 EUR 0

Patrimonio (en miles de euros)

Clase Divisa A:;e“;‘ao'd‘le' Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE
e EUR 61.752 63.425 67.267 66.527
CLASEA EUR 86.282 88.861 95.266 95178

Valor liquidativo de la participacion*

Ultimo valor Ultimo valor liquidativo - _—
liquidativo estimado definitivo Valor liquidativo definitivo
Clase Divisa Estimacion =
Fecha Importe Fecha Importe quese Afto Ao Ao
X t-1 t-2 t-3
realizé
CLASE

CARTERA EUR 2025-03-31 11,56 11,4214 10,6180 9,7330
CLASEA  EUR 2025-03-31 11,26 11,1503 10,4669 9,6864

*El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
participe de la comision de gestion sobre resultados

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario

% efectivamente

Sistema % efectivamente cobrado cobrado
Clase de Base de Base de
imputacion Periodo Acumulado Célculo Célculo

PeriodoAcumulado

s/patrimaricesultados Total s/patrimanicesultados Total

CLASE
CARTER/\\I fondo 0.16 0.00 0,16 0.16  0.00 0,16 Patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
(/iLASE Alfondo 0.41 0.00 041 0.41 0.00 0,41 Patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
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Comportamiento
A) Individual Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
ano Anual
t-actual
Conditimo ,CO"
ultimo Ario Afo Afo Afo
VL t-1 t-2 t-3 t-5
estimado "
definitivo
Rentabilidad IIC 124 5.69 9.09 -4.63

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
participe de la comision de gestion sobre resultados

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual

afio  Ultimo Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio Afio Afio Afo

t-actual trim (0) t-1 t-2 t-3 t-5
Volatilidad (II) de :
Valor liquidativo 0,00 053 025 027 003 025 040 404
VaR histdrico (lIl) 1,00 1,00 1,42 1,68 1,94 168 202 -346

(I Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea

(Ill) VaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
aflo  Ultimo . . Afio Afo Afo Aro
tactual trim(oy 1M1 Tim2 Trim3 iy -2 t-3 t-5
Ratio total de gastos 0,22 0,74 0,82 0,50

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados
ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo Ultimos 5 afios

Grafico evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios
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A) Individual Divisa: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado
afo Anual
t-actual

Con ultimo lCon ~ =

ultimo Afio Aro Afio Afo
estimado 1 2 =3 5

definitivo
Rentabilidad IIC 1.00 4.93 8.06 -4.86

Elvalor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al
participe de la comision de gestion sobre resultados

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
afio  Ultimo . . Ao Afio Ano Ano
t-actual trim (0) 1M1 Trim-2 Trim-3 4 t2 3 t5
Volatilidad (II) de :
Valor liquidativo 0,00 0,53 0,25 0,28 0,03 0.25 0,40 3,93
VaR histérico (lII) 1,00 1,00 1,42 1,43 1,70 1,43 1,78 -3.54

(I1) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversién homogénea.

(1) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Ratio total de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio  Ultimo . . . Ao Ao Afio Ano
taactual trim(0) M1 Trim2 Trim-3 t-2 t-3 t-5
Ratio total de gastos 0,46 1,49 1,55 0,74

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se
incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados
ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo Ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
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Distribucion del patrimonio al cierre 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
del periodo (importes en miles de euros) Sf NO

Fin periodo actual Fin periodo anterior 221. Po/artfcipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al X
% sobre % sobre 0%).
Distribucién del patrimonio Importe __patrimonio __Importe __patrimonio b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 146.890 99,23 160.100 100,00 c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seguin articulo 4 de la LMV). X
* Cartera interior 0,00 100,00 d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X
. X depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
Cartera exterior 146.890 99.23 160.100 100,00 e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
* |ntereses de |a cartera de inversién 0,00 100,00 alguna entidad del grupo de la gestora o.depositario, 0 alguno de éstos ha X
actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 100,00 valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2567 173 3465 100.00 sido otra una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra |IC X
(+/-) RESTO -1.423 -0,96 -11.279 100,00 gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
TOTAL PATRIMONIO 148.034 100,00 152.286 100,00 como origen comisiones o gastos satisfechos por la [IC. X
Notas: El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. h X
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (sélo X
aplicable a FIL)
Estado de var\'ac'\én patﬂ'moma| j. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X
% sobre patrimonio medio % variacion Al final del period
Variacion Variaciéon  Variacion  respecto K. % endelitarent mitja del periode ina Oeogerlo °
delazizgdo dzln[iee:gfo acuar:j;da ﬂgriz:i%dro Ic.;’/rz:qpsgﬂg}:r;gftectat per operacions estructurades de tercers en les quals la IIC actui 0.00
EG;’;'MONIO FINIFERIODO/ANTERIOR(mileside 152.286.000,0060.019.00080286.000,00 m. % patrimoni vinculat a posicions propies del personal de la societat gestora o dels 0.00
romotors
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -3,89 -6,46 -3,89 42,70 p7 A I . t b .
- Beneficios brutos distribuidos : nexo eXp ICatlvo sobre Opel’aCIOﬂeS
+ Rendimientos netos 1,09 1,64 1,09 -35,85 VIﬂCU|adaS y OtraS IﬂfOI’maCIOﬂeS
(+) Rendimiento de gestion 1.41 1,97 1.4 -31,20 L . , . o
nt 0,02 0.03 0.02 1318 Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones
+In . . -13. . .
.e.reses satisfechas por la IIC por un importe de 0,00 euros, lo que supone un
+ Dividendos 1.31 1.23 1.31 1.87 0,0000 9% del patrimomo delallC.
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0.00 0.00 0.00 0.00 o
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0.00 0.00 0.00 0.00 BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento
simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no incluidas en
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0.00 0.00 0.00 0.00 los apartados anteriores
+ Resultados en derivados (realizadas o no) 0.00 0.00 0.00 0.00
+ Resultados en IIC (realizados o no) 0.23 0.48 0.23 -54.06 8. Informacidn % advertencias a instancia de la
+ Otros resultados -0.15 0.12 -0.15 -216.52 C N M\/
+ Otros rendimientos 0.00 [oR1 0.00 -100.00
- Comisién de gestion 0,31 -0,31 0,31 6,70 No aplicable
- Comisién de depositario -0.01 -0.01 -0.01 6.65
- Gastos por servicios exteriores 0.00 0.00 0.00 66.82
- Otros gastos de gestion corriente -0.01 -0.02 -0.01 35.85
- Otros gastos repercutidos 0,01 0,01 0,01 8,87
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la [IC 0.01 0.01 0.01 8.77
+ Comisiones retrocedidas 0.00 0.00 0.00 0.00
+ Otros ingresos 0.00 0.00 0.00 0.00
EGE)RIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de 148.034.000,0052.286.00048034.000,00

3. Inversiones financieras

4. Hechos Relevantes

Sl

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos.
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

X X X X X X X X X

i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC comunica como hecho relevante

de fecha 16/06/2025 que desde el 1de junio de 2025 deja de publicarse en

el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid el valor liquidativo

del fondo publicandose exclusivamente en la pagina web de la entidad
gestora.
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9. Anexo explicativo del informe periddico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre del afio los mercados liquidos han sufrido una
gran volatilidad debido a la inestabilidad politica de las medidas arancelarias
impuestas por Estados Unidos; volatilidad que se ha transmitido
secundariamente a las valoraciones de los fondos iliquidos. Pese a esta
incertidumbre politica, en el dmbito econémico hemos observado una
consolidacion de las expectativas de crecimiento econdmicas en entornos
moderados, disipando dudas de recesion en las principales economfas. Esta
consolidacion econdmica junto con una moderacion de la inflacidn, hacen
prever que continden los recortes de tipos de interés.

Los fondos de deuda privada han tenido en general un buen comportamiento
durante el Ter semestre de 2025. La mayor parte de las inversiones de los
mismos son préstamos a tipo variable sobre indices de renta fija de
referencia como el Euribor o el Libor. Es por ello que no estan sometidos al
riesgo de tipos de interés y las variaciones de tipos acometidas por los
bancos centrales no han tenido efecto en la valoracién de los préstamos.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el Ter semestre de 2025 no hemos realizado nuevos compromisos
de inversién en fondos de deuda privada y hemos continuado
desembolsando dinero en los fondos de deuda privada subyacentes a
medida que nos hacfan llamadas de capital. Para atender estas llamadas de
capital hemos reembolsado parte de la cartera liquida transitoria que
tenemos de fondos de renta fija a corto plazo y activos monetarios, asi como
parte de los fondos de loans.

¢) Indice de referencia.
No aplica
d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la clase BBVA DEUDA PRIVADA 2021, CLASE CARTERA ha
disminuido un 2,64% en el periodo y el nimero de participes ha aumentado
un 0,87%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un
0,00%.

El patrimonio de la clase BBVA DEUDA PRIVADA 2021, CLASE A ha
disminuido un 2,90% en el periodo y el nimero de participes no ha variado.
Elimpacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,00%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la
gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el Tler semestre de 2025 se ha desembolsado en fondos
subyacentes de deuda privada hasta un acumulado total de €134 millones, lo
que ha permitido recibir distribuciones de estos fondos con los que hemos
podido realizar hasta ocho devoluciones de los inversores por un valor total
acumulado de €39,8 millones. Para atender los desembolsos en los fondos
de deuda privada subyacentes hemos reducido la exposiciéon a fondos de
renta fija a corto plazo y activos monetarios hasta los 3 millones de euros y
seguimos manteniendo 21 millones de euros en los fondos de Loans, que son
también activos de renta fija a tipo flotante. La cartera de fondos de deuda
privada que estamos construyendo supone ya una exposicion a mas de 400
préstamos con una rentabilidad media esperada por encima del 8% (con un
diferencial sobre indice de referencia medio del 6,6%).

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No aplica

d) Otrainformacion sobre inversiones.

El Fondo invierte en activos iliquidos por definicién.

A cierre de periodo el Fondo presentaba un incumplimiento sobrevenido por

superar el limite de concentracion del 10% en la misma IICIL al tener

participaciones en 2 fondos de Inversion libre (TIKEHAU DIRECT LENDING V
y SPECIALIST-M&G EUROPEAN LOAN), que suponian un 10,41% y un
10,02% +respectivamente del patrimonio de la lIC.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta
los criterios de la UE para las actividades econdémicas
medioambientalmente sostenibles.

BBVA DEUDA PRIVADA 2021, ICIICIL
Informe Semestral del Primer Semestre 2025

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La cartera de fondos de deuda privada se estd comportando bien y esta
sometida a un posible riesgo de crédito de las empresas deudoras. No hay
riesgo de tipos de interés por ser la inmensa mayoria de los préstamos
concedidos por estos fondos a tipo flotante. Hemos seguido aumentando las
cantidades desembolsadas en fondos de deuda privada y no hay de
momento repunte de tasas de incumplimiento por parte de las empresas
deudoras. El ratio de pérdida sigue siendo minimo o nulo en la mayorfa de los
fondos que componen nuestra cartera. Por otra parte, los fondos de Loans
que tenemos en cartera han tenido un comportamiento favorable en lo que
llevamos de afio, también con ausencia de impagos.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica

7.ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Con el nivel de tipos de interés en el que estamos situados, el fondo se
seguird beneficiando de una mayor rentabilidad de los fondos de deuda
privada y de loans en cartera, al ser todos ellos activos con rentabilidades
contractuales basadas en un diferencial sobre indices de renta fija de
referencia. Vamos a seguir con los desembolsos en los fondos de deuda
privada en los que hemos contraido compromisos de inversion y
reembolsando, para financiarlo, la cartera Iiquida transitoria de activos de
renta fija a corto plazo y activos monetarios.

“Todos los datos contenidos en este informe estan tomados a la fecha de referencia de emision del mismo y en cumplimiento con la normativa vigente aplicable a los informes periddicos.

Este informe no constituye una oferta para comprar participaciones del fondo. El folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.comy en la CNMV."
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